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INTRODUZIONE

La presente “Relazione Unica sulla Solvibilitd e Condizione Finanziaria (di seguito la “Relazione”)
del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni” (di seguito il *Gruppo Assicurativo” o il "Gruppo”) e
stata predisposta in applicazione:

- delle disposizioni in materia di informativa al pubblico di cui agli articoli da 290 a 303 del Titolo
I, CAPO Xll, del Regolamento Delegato n. 35/2015 della Commissione Europea del 10 ottobre
2014 (di seguito "Regolamento Delegato”), che integra la Direttiva del Parlamento Europeo
n. 138/2009 in materia di accesso ed esercizio delle attivita di assicurazione e riassicurazione
(di seguito la “Direttiva”);

- delRegolamento di esecuzione (UE) 2023/895 che stabilisce norme tecniche di attuazione per
I'applicazione della Direttiva 2009/138/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto
riguarda le procedure, i formati e i modelli per la pubblicazione da parte delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione della loro relazione relativa sulla solvibilitd e condizione
finanziaria, e che abroga il Regolamento di esecuzione (UE) 2015/2452;

- del Regolamento IVASS (“Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni”) n. 33/2016, concernente
linformativa al pubblico e all'lVASS che prevede disposizioni integrative in materia di
contenuti della relazione sulla solvibilitd e condizione finanziaria (“Solvency and Financial
Condition Report”) e della relazione periodica all'lVASS (“Regular Supervisory Report”);

- della Lettera al Mercato emanata dall'lVASS il 28 marzo 2018, e che tiene in considerazione
I'Assessment of the Solvency and Financial Condition Reporting” pubblicato da EIOPA I'11
ottobre 2017;

- del Regolamento IVASS n. 42/2018, riguardante la revisione esterna dell'informativa al
pubblico;

- del Regolamento IVASS n. 46/2020 in materia di frasparenza sulle comunicazioni al pubblico
della politica di impegno da parte degli investitori istituzionali assicurativi.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. & I'Ultima Societda Controllante Italiana (di seguito anche
“USCI") del Gruppo Assicurativo che, al 31 dicembre 2024, & composto da Intesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A. (gid Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.), Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. (gid Intesa
Sanpaolo Assicura S.p.A.), Fideuram Vita S.p.A., Intesa Sanpaolo Insurance Agency S.p.A. e
InSalute Servizi S.p.A..

In accordo con quanto richiesto dall’articolo 256 della Direttiva la presente Relazione contiene le
informazioni a livello di gruppo e le informazioni relative a ciascuna imprese assicurative
controllate, identificabili singolarmente mediante appositi paragrafi.

InSalute Servizi S.p.A. e Intesa Sanpaolo Insurance Agency S.p.A vengono consolidate all’'interno
del Gruppo Assicurafivo con il metodo del patrimonio nefto e non sono sotfoposte
individualmente agli obblighi informativi previsti dalla Normativa Solvency Il

L'esercizio 2024 & stato caratterizzato dall’operazione di fusione per incorporazione di Intesa
Sanpaolo RBM Salute S.p.A. in Intesa Sanpaolo Assicura S.p.A., avvenuta in data 1° dicembre
2024, con contestuale modifica della denominazione sociale dell'incorporante in Intesa
Sanpaolo Protezione S.p.A. ed effetti contabili e fiscali retroattivi dal 1° gennaio 2024.

La razionalizzazione societaria descritta ha permesso di creare un'unica fabbrica prodotto danni
e salute, con evidenti vantaggi in termini di semplificazione organizzativa, amministrativa ed
operativa, efficientamento degli adempimenti di vigilanza, nonché di presidio dei rischi.




Con decorrenza 1° dicembre 2024, sono anche state modificate la denominazione sociale
dell’'Ultima Societd Controllante Italiana Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. in Intesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A. e quella del Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita in “Gruppo Intesa
Sanpaolo Assicurazioni”.

Attraverso il nuovo nome, il Gruppo Intesa Sanpaolo rinnova il proprio sostegno a persone,
famiglie e imprese sia per soddisfare le esigenze di protezione in ambito previdenza, danni, salute
e welfare, sia per gestire investimenti e risparmi, grazie ad un nuovo assetto societario e una
rinnovata brand identity del Gruppo Assicurativo. | richiami a Intesa Sanpaolo Vita S.p.A., a Intesa
Sanpaolo Assicura S.p.A. e al Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita presenti nella normativa
del Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita fino a tale data emanata e in vigore sono da
intendersi riferiti rispettivamente, per effetto del cambio di denominazione, a Intesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A., a Infesa Sanpaolo Protezione S.p.A. e al Gruppo Intesa Sanpaolo
Assicurazioni, mentre quelli relativi a Intesa Sanpaolo RBM Salute S.p.A., per effefto della sua
fusione per incorporazione in Infesa Sanpaolo Assicura S.p.A., sono da intendersi a seconda dei
casi non piu applicabili ovvero riferiti alla societd incorporante; i documenti saranno poi
aggiornati nel corso del 2025 secondo la calendarizzazione annuale.

I documento e corredato dalla relazione delle societd di revisione incaricata dalle Societd del
Gruppo Assicurativo per le attivitd di revisione della Sezione D “Valutazione ai fini di solvibilita™,
della sotto-sezione E.1 “Fondi Propri”, della revisione limitata della sotto-sezione E.2 “Requisito
Patrimoniale di Solvibilitd e Requisito Patrimoniale Minimo”, secondo quanto riportato nell’ articolo
47-septies comma 7 del Codice delle Assicurazioni Private, e dei relafivi QRT in linea a quanto
previsto dal Regolamento IVASS n. 42/2018.

Si segnala inoltre che:
- 1 Gruppo Assicurativo redige il Bilancio consolidato secondo i principi contabili IAS/IFRS;

- Infesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A., Infesa Sanpaolo Protezione S.p.A., Fideuram Vita S.p.A.,
Intesa Sanpaolo Insurance Agency S.p.A. e InSalute Servizi S.p.A. redigono i Bilanci d'esercizio
secondo i principi contabili Italiani;

- Fideuram Vita viene consolidata nel Gruppo Assicurativo per Direzione Unitaria in base all’art.
96 del D. Lgs. 209/2005 (Codice delle Assicurazioni Private).

Cio premesso, gliimporti tratti dal Bilancio del Gruppo Assicurativo e delle societd che ne fanno
parte e riportati nel presente documento, seguono i principi contabili sopra identificati. Sono
inoltre comprese informazioni comparative rispetto al 2023.

La presente Relazione viene approvata dal Consiglio di Amministrazione di Infesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A. in data é maggio 2025 ai sensi dell’articolo 47-decies del D.lgs. n.209/2005
(Codice delle Assicurazioni Private — CAP) e dell’articolo 8 del Regolamento di Esecuzione (UE)
2023/895.

A margine della relazione sono presenti in allegato le informazioni relative ai Quantitative
Reporting Template (Modello Quantitativo di Vigilanza, di seguito QRT) previsti dall’articolo 4 e
dall'articolo 5 del Regolamento di Esecuzione (UE) 2023/895.

La relazione € pubblicata sui siti internet delle Societq, rispettivamente:

- www.intesasanpaolodassicurazioni.com

- www.intesasanpaoloprotezione.com

- www.fideuramvita.it




SINTESI DEI CONTENUTI

In oftemperanza all’articolo 292 del Regolamento Delegato, vengono rappresentate nella
seguente relazione, le principali evidenze in relazione a:

- Linee di Azione e Sviluppo del Business;
- Affivita e risultati;

- Sistema di Governance;

- Profilo di Rischio;

- Valutazione ai fini della solvibilitd;

- Gestione del capitale del gruppo e delle singole societd che lo compongono.

Linee di Azione e Sviluppo del Business

Il Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni ha registrato un risultato netto di pertinenza del Gruppo
pari a pari a 1.183,6 milioni di euro in crescita dello 25,6% rispetto a quanto registrato al 31
dicembre 2023 pari a 944,5 milioni di euro.

Conriferimento all’andamento del business, il Gruppo ha consuntivato una produzione lorda per
il comparto vita pari a 18.120.354 migliaia di euro che si confronta con 15.303.893 migliaia di euro
al 31 dicembre 2023.

La variazione & da attribuire principalmente all'incremento della raccolta sui prodotti di tipo unit
linked +1.638.185 miglicia di euro (+41,0%) ed all’'incremento della raccolta sui prodotti tradizionali
+1.213.949 miglicia di euro (+11,9%).

Per quanto riguarda il comparto protezione, i premi si attestano complessivamente a 1.516.087
migliaia di euro che si confrontano con 1.467.206 migliaia di euro (+3,3%). In particolare, i premi
del comparto non motor (escluse le CPI — Credit Protection Insurance) sono risultati in crescita
dell'1,9%, trainati principalmente dalla Line of Business (LoB) Imprese, Casa e Famiglia e Infortuni.
In crescita anche la componente motor (+5,2%) e i prodoftti legati al credito (+33,8%).

L'esercizio 2024 e stato caratterizzato da importanti cambiamenti in termini di organizzazione
dell’assetto societario del Gruppo Assicurativo. Dal 1° dicembre 2024 il Gruppo Assicurativo Intesa
Sanpaolo Vita & diventato Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni e, da pari data, per effetto della
fusione di Intesa Sanpaolo RBM Salute in Intesa Sanpaolo Assicura, quest'ultima ha preso il nome
di Intesa Sanpaolo Protezione. Tale cambiamento mira a valorizzare 'unicitd del brand, la
capacita di risposta ai bisogni di persone, famiglie e imprese ed intende superare la sola idea
della protezione contro il rischio, valorizzando la necessitd di proteggersi come strumento per
crescere, atfraverso una narrazione che coniuga sicurezza e sviluppo, uno strumento di liberta e
realizzazione personale e collettiva, mantenendo la leadership sui prodotti di investimento
assicurativo e favorendo una maggiore riconoscibilitd da parte dei clienti.

La strategia di prodotto del Gruppo Assicurativo ha dimostrato resilienza nell’adattarsi allo
scenario macroeconomico, caratterizzato da forte volatilitd e incertezza. In tale ambito, le
iniziative commerciali per il comparto Vita sono state implementate sulla base della volontda di
proporre nuove opzioni di investimento alla clientela cogliendo le opportunitd offerte dalle
fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari.




Dato il contesto macroeconomico e geopolitico, i movimenti dei mercati finanziari e la domanda
assicurativa, le societa del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni hanno reagito con il lancio di
nuovi prodotti rivalutabili collegati alle Gestioni Separate alcuni dei quali prevedono un bonus al
cliente che premia la fidelizzazione.

L'impegno nell’lambito dei prodotti assicurativi garantiti € proseguito con il collocamento del
prodotto “Patrimonio Garanzia Sprint”, legato a una combinazione predefinita di Gestione
Separata e Attivo Specifico, indirizzato ai clientiinteressati alla garanzia di restituzione del capitale
investito nel continuo e ad un rendimento garantito nei primi anni di durata confrattuale.

Nel comparto Danni, in ambito No Motor Retail sono proseguite nel 2024 le afttivitad di
arricchimento dell'offerta dedicata ai clienti privati, al fine di intercettare eventuali nuove
esigenze. In particolare, all'interno del prodotto XME Protezione, con focus sui clienti senior e sui
moduli dedicati alla Casa, & stata arricchita I'offerta con nuove garanzie facoltative, con la
copertura Responsabilitd Civile per locazioni brevi e le coperture dedicate ad impianti
fotovoltaici e solari. Sono anche state identificate nuove soluzioni digitali come il progetto di
Telemedicina e ISYProtezione. In ambito Motor & stato efficientato il modello operativo dei servizi
telematici collegati alle box ViaggiaConMe e MotoConMe. In ambito protezione delle aziende si
e continuato il percorso di arricchimento del catalogo prodotti, con lo studio di una nuova polizza
rispondente agli obblighi normativi sulla copertura delle calamitd naturali.

Con riferimento agli ambiti di governo del Gruppo, le linee guida sviluppate nel corso
dell’esercizio dal Gruppo Assicurativo si sono focalizzate sui seguenti aspetti:

- completamento della fase 2 del progetto IFRS17, con I'obiettivo di consolidare e ottimizzare
gli strumenti, i processi e le tempistiche di chiusura; € stato inoltre effettuato I'aggiornamento
della nuova versione del sistema informatico contabile SAP per recepire tutte le migliorie
infrodotte dall’avvio del principio;

- éstata completata la prima fase per la realizzazione del Modello Interno ai fini Solvency II;

- sono proseguite le attivitd del progetto ESG che ha |'obiettivo di integrare i fattori di
sostenibilitd nell'approccio allo sviluppo dei prodotti, agli investimenti, nella comunicazione
verso la clientela e nella gestione delle risorse. |l progetto ha inoltre previsto la predisposizione
della Rendicontazione consolidata di sostenibilita del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni e
predisposizione del contributo verso la capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. per le informazioni
richieste dalla normativa CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) a partire dalla
predisposizione del Bilancio Consolidato 2024;

- & stata redlizzata con effetto 1° agosto I'operazione di fusione delle gestioni separate
“"Armonium”, “Bap Gestione” e "Fondo Sicuro” nella gestione separata “Fondo Base Solida”
e "‘Investifondo Infesa Vita”, "ISV Fondo Cresci Sicuro” e "ISV Fondo Cresci Solido” nella
gestione separata “ISV Fondo Cresci Tempo”. L'obiettivo perseguito € quello di aumentare le
masse softostanti ciascuna gestione separata perseguendo vantaggi in termini di ALM (Asset
Liability Management) con conseguenti benefici per gli assicurati ed impatti positivi sotfto |l
profilo ESG, con la creazione di portafogli di dimensioni maggiori e la progressiva estensione
delle Gestioni Separate classificate art.8 SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation -
Regolamento (UE) 2019/2088);

- riesame dell'assetto di governo societario della Compagnia e del Gruppo Infesa Sanpaolo
Assicurazioni, come previsto dagli articoli 5 comma 2 lettera aa) e 71 comma 2 lettera cc) del
Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018 (nel seguito Regolamento n.38/2018);

- prosecuzione della Digital Trasformation del Gruppo, al fine di analizzare gli attuali processi
aziendali e vagliare soluzioni per la semplificazione, efficacia ed efficienza e promuovere




I'infroduzione di automazioni (es. robofica ed intelligenza artificiale) di concerto con le
strutture competenti (Business Owner e Sistemi Informativi). Nel corso dell’anno e stata avviata
la commercializzazione di quattro nuovi prodotti di Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. nativi
digitali tramite Isybank S.p.A. con I'obiettivo di soddisfare le esigenze del target di clientela
prevalentemente digitale e di arricchire I'offerta in modalitd «self»;

- implementazione dedli sviluppi necessari agli adempimenti richiesti dalla Legge Stanca sui siti,
aree riservate e APP Intesa Sanpaolo Assicurazioni, di tutte le Compagnie del Gruppo;

La Sezione A del presente documento illustra I'attivita svolta ed i risultati conseguiti dal Gruppo
Assicurativo e da ciascuna societd. Viene fornita I'informativa quantitativa prevista dalla
normativa Solvency di riferimento e, ove possibile, la riconduzione degli aggregati esposti alle
corrispondenti grandezze del conto economico di ciascun Bilancio d’esercizio predisposto
secondo i principi contabili italiani.

Informazioni di sintesi relative alle societa incluse nel perimetro di
consolidamento

Di seguito esponiamo alcune informazioni inerenti alle societd confrollate incluse nel perimetro di
consolidamento ed ai relativi risultati civilistici riferiti al 31 dicembre 2024.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. (USCI)

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. ha chiuso I'anno 2024 con un utile di 628,6 milioni di euro,
milioni di euro, inclusivo del dividendo distribuito dalla controllata Intesa Sanpaolo Protezione
S.p.A. per complessivi 252,9 milioni di euro, rispetto a un utile di 1.172,3 milioni di euro dell’esercizio
precedente.

In analogia all’esercizio 2023, nel corso del 2024 & stata applicata la facoltd prevista dal
Regolamento IVASS n. 52/2022, cosi come successivamente modificato e integrato, in virtu del
quale, considerata l'eccezionale situazione di turbolenza nei mercati finanziari, & stato consentito
alle imprese che non adoftano i principi contabili internazionali, di derogare alle norme del
Codice civile sui criteri di valutazione dei titoli “non durevoli”. L'esercizio di tale facoltd ha
consentito di sospendere minusvalenze da valutazione per complessivi 892,5 milioni di euro, in
diminuzione rispetto ai 2.450,0 milioni al 31 dicembre 2023. L'esercizio della facoltd ha comportato
la contestuale iscrizione di una riserva indisponibile nel patrimonio netto per 678,3 milioni di euro,
in incremento rispetto ai 438 milioni di euro al 31 dicembre 2023 in virtu del fatto che non & stato
prorogato all’esercizio 2024 il c.d. “salva_dividendi” che permetteva di ridurre la riserva
indisponibile da iscrivere nel patrimonio netto per la quota degliimpegni verso gli assicurati.

In tale contesto la Societd, con riferimento ai dati relativi al bilancio civilistico:

ha registrato una raccolta lorda relativa ai rami vita pari a 13.853,1 milioni di euro, rispetto a
10.469,0 milioni di euro dell’esercizio precedente, in aumento del 32,3%;

la nuova produzione vita si &€ attesta a 13.545,3 milioni di euro rispetto a 10.302,0 milioni di euro
dell'esercizio precedente, in aumento del 31,5%.

Nel corso del mese di dicembre 2024, a seguito del Provvedimento IVASS n. 0239025 del 30
ottobre 2024, sono stati rimborsati 18 prestiti subordinati per un valore complessivo di 872,2
milioni di euro cosi suddivisi:

un prestito obbligazionario subordinato perpetuo classificato nei fondi propri di base di livello
1 pari a 750 milioni di euro (ISIN code XS1156024116) emesso il 17 dicembre 2014;




- 10 prestiti subordinati perpetui, classificati nei fondi propri di base di livello 1, in essere con
Intesa Sanpaolo S.p.A. per un valore complessiva pari a 33,7 milioni di euro, emessi nel periodo
1999-2011;

- 7 prestiti subordinati classificati nei fondi propri di base di livello 2, di cui é perpetui e 1 con
scadenza 14 marzo 2029 emessi nel periodo 1997-2019, in essere con Infesa Sanpaolo S.p.A.
per un valore complessivamente pari a 88,5 milioni di euro.

Contestualmente la Capogruppo Assicurativa ha beneficiato di un prestito erogato a dicembre
2024 da Intesa Sanpaolo S.p.A. di 900 milioni di euro, con scadenza determinata friennale. |l
finanziamento prevede la facoltd da parte della Compagnia di procedere al rimborso anticipato
al valore nominale esclusivamente alla data del 12 dicembre 2026.

Il prestito subordinato concesso il 18 dicembre 2017 da Intesa Sanpaolo S.p.A. a Fideuram Vita
S.p.A., con scadenza 18 dicembre 2027, in data 19 dicembre 2024, € stato acquisito da Intesa
Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.; per effetto di tale operazione viene meno il contributo di tale
elemento ai Fondi Propri di Gruppo in quanto infragruppo.

Con riferimento agli ambiti di governo del Gruppo, le linee guida sviluppate nel corso

dell'esercizio 2024 dalla Societd, anche in qualitd di Capogruppo Assicurativa, Intesa Sanpaolo

Assicurazioni S.p.A., alla data di approvazione del bilancio:

- mantiene la posizione di estrema rilevanza nel mercato vita nazionale e, per il framite delle
compagnie confrollate, contfinua I'espansione nel mercato danni;

- supporta la rete per sostenere I'attivitd commerciale attraverso iniziative promozionali;

- continua ad atftuare una politica diriduzione dei rischi con un costante perseguimento di alfi
livelli di solvibilitd patrimoniale.

Le spese di gestione dei rami Vita, si attestano a 239,0 milioni di euro contro le 246,0 milioni di euro
del precedente esercizio mentre la medesima voce per il comparto danni, si attesta a 0,1 milioni
di euro, in analogia a quanto rilevato nel precedente esercizio.

Tali andamenti sintetizzano un risultato tfecnico dei rami Vita positivo per 259,7 milioni di euro
contro un risultato fecnico positivo di 1.389,5 milioni di euro dell’esercizio precedente. Rimane
sempre marginale il contributo tecnico della gestione Danni, positivo per 0,3 milioni di euro
(positivo per 0,3 milioni di euro al 31 dicembre 2023).

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A., controllata al 100% da Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A., &
la Societd attiva nel settore Danni del Gruppo con prodotti rivolti principalmente alla tutela della
persona e del patrimonio, distribuiti attraverso gli sportelli del Gruppo Intesa Sanpaolo.

L'esercizio 2024, come anticipato al precedente paragrafo “Linee di azione e sviluppo del
business”, & stato caratterizzato dall’operazione di fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
RBM Salute S.p.A. in Intesa Sanpaolo Assicura S.p.A., avvenuta in data 1° dicembre 2024, con
contfestuale modifica della denominazione sociale dell'incorporante in Intesa Sanpaolo
Protezione S.p.A. e effetti contabili e fiscali retroattivi dal 1° gennaio 2024.

La razionalizzazione societaria descritta ha permesso di creare un'unica fabbrica prodotto danni
e salute, con evidenti vantaggi in termini di semplificazione organizzativa, amministrativa ed
operativa, efficientamento degli adempimenti di vigilanza, nonché di presidio dei rischi.

Per effetto dell’operazione fusione per incorporazione, la capogruppo Intesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A. ha pertanto deciso di razionalizzare il perimetro del gruppo assicurativo delle




compagnie operanti nei rami danni che oltre a comportare benefici in fermini economici e
strategici, consente di operare sinergie di costi e vantaggi in termini di efficientamento derivante
dalla semplificazione della struttura societaria del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni.

L'integrazione tra le Compagnie permetterd di semplificare e rendere piu efficiente la relazione
con le refti (sia del Gruppo ISP, sia exfra-captive) aftraverso la standardizzazione e unificazione dei
processi, in particolare in fase di post-vendita, a supporto delle reti distributive e dei clienti,
migliorandone da subito la visione unitaria in fase di sinistro e garantendo una vista trasversale
che permetta di elevare il livello qualitativo della relazione con gli stessi. Inoltre, verrd
razionalizzato il posizionamento del Gruppo ISP sul mercato assicurativo protezione, favorendo
una maggiore riconoscibilita da parte dei clienti, anche attraverso il rebranding.

Al fine di garantire omogeneitd di confronto delle dinamiche reddituali, i dati sotto riportati, riferiti
al periodo precedente sono stati riesposti. Pertanto, i dati pro forma riferiti all’esercizio 2023
includono i dati di Intesa Sanpaolo Assicura S.p.A. e della societd incorporata Intesa Sanpaolo
RBM Salute S.p.A. cosi come approvati dalle rispettive Assemblee dei Soci.

Per effetto dell’operazione descritta, I'utile dell’esercizio al netto delle imposte ammonta a
252.334 migliaia di euro, in diminuzione di -35.697 miglicia di euro, rispetto all’esercizio 2023
(288.031 migliaia di euro).

Il risultato del conto tecnico registra un lieve decremento a livello complessivo pari a -2,5%,
principalmente spiegato dall'incremento degli oneri tecnici.

La gestione finanziaria dell’esercizio 2024 contribuisce positivamente al conto economico per
72.230 miglicia di euro (di cui trasferiti al conto tecnico 48.151 migliaia di euro), rispetto
dell’esercizio 2023 con un contributo pari a 80.440 migliaia di euro (di cui trasferiti al confo tecnico
50.601 miglicia di euro).

La gestione non tecnica registra rispettivamente un decremento pari a -41.277 migliaia di euro
per effetto di un evento non ricorrente rilevato nel corso del 2023.

Fideuram Vita S.p.A.

Fideuram Vita S.p.A. ha chiuso I'esercizio 2024 con un utile di 29.739 miglicia di euro contro una
perdita di -90 migliaia di euro dell’esercizio precedente.

I risultato € stato conseguito in un contesto di crescita che ha beneficiato della flessione dei prezzi
al consumo e dalla crescita dell’occupazione e delle retribuzioni che hanno favorito la ripresa del
reddito reale delle famiglie. Le politiche monetarie sulla riduzione dei tassi d'interesse intraprese
dalla Banca Centrale Europea e Federal Reserve hanno favorito la ripresa dei mercati finanziari.

Differentemente dal 2023, per I'esercizio 2024 Fideuram Vita S.p.A. non ha applicato la facoltd di
sospensione delle minusvalenze da valutazione del comparto titoli circolante prevista dal
Regolamento IVASS n. 52 del 30 agosto 2022, cosi come successivamente modificato e integrato;
nel 2023 erano state sospese rettifiche di valore per complessivi 142,7 milioni di euro con |l
conseguente beneficio sul risultato d’esercizio pari a 108,5 milioni di euro e la costituzione di una
di riserva di utili indisponibile nel patrimonio netto per 27,3 milioni di euro con destfinazione di una
parte della Riserva Straordinaria.

In tale contesto, Fideuram Vita chiude I'esercizio 2024 con la seguente performance
commerciale:

- laraccolta lorda relativa ai rami vita € pari a 4.267,6 milioni di euro in aumento di 922,9 milioni
(+27.,6%) rispettivamente per 226,7 milioni di euro sul Ramo |, 657,2 milioni di euro sul Ramo il e
39.0 milioni di euro sul Ramo VI;




- la nuova produzione vita si € attestata a 4.229,0 milioni di euro, in aumento del 28,2% rispetto
al 31 dicembre 2023, maggiormente rispefto a quanto fatto registrare dal mercato
assicurativo vita italiano, che nei primi nove mesi del 2024 ha registrato un aumento della
produzione del 18,3%, rispetto a settembre 2023.

Gli oneri netti relativi ai sinistri ammontano a 3.530,8 milioni di euro, in aumento del 10,9%.

Di conseguenza, la raccolta netta del lavoro diretto, determinata come premi al netto delle
liquidazioni di periodo, & risultata positiva per 734,3 milioni; nel 2023 erano stati registrati flussi netti
per 160,1 milioni di euro.

| proventi da investimenti netti di classe C, posti a fronte delle polizze tradizionali € del patrimonio
libero, si sono attestati a 121,1 milioni di euro, segnando un incremento di 62,3 milioni di euro
rispetto I'esercizio precedente.

Le altre partite tecniche hanno registrato un saldo positivo di 77,7 milioni, in aumento del 9%
rispetto ai 71,3 milioni di euro registrati nel 2023.

Le spese di gestione si aftestano a 37,8 milioni di euro in aumento rispetto i 20,3 milioni di euro
registrati nell’esercizio precedente; I'aumento € principalmente imputabile allo stanziamento dei
contributi da versare al Fondo di garanzia assicurativo dei rami vita (istituito con Legge del 30
dicembre 2023, n. 213) per 14,9 milioni di euro e per 1,0 per effetto dello stanziamento al Fondo di
solidarietd costituito dal Gruppo ISP per accelerare il icambio generazionale.

Tali andamenti sintetizzano un saldo tecnico dei rami vita positivo per 38,5 milioni di euro contro
un saldo negativo per 2 milioni di euro nel 2023.

Principali indicatori

Con riferimento al bilancio consolidato del Gruppo Assicurativo, predisposto secondo i principi
contabili IAS/IFRS, si evidenziano qui di seguito i principalirisultati che hanno contraddistinto I'anno
2024:

(in milioni di euro)
Risultati economici 2024 2023 Variazione
Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni

Premi lordi contabilizzati Vita e Danni 19.636,4 16.771,1 2.865,3 17.1%
Utile d'esercizio di pertinenza del 1.183.6 9427 2409 25 6%
Gruppo

Bilanci individuali Civilistici

Uhl_e d esercizio Intesa Sanpaolo 628.6 1.172.0 5434 _46,4%
Assicurazioni

Utile d.esercmo Intesa Sanpaolo 2523 288.0 35,7 12.4%
Protezione

Utile d'esercizio Fideuram Vita 29,7 -0,1 29,8 >100%
Dati Societari 2024 2023 Variazione
Numero contratti Vita 4.422.561 4.495.741 -73.180 -1,6%
Numero contratti Danni 4.053.034 4.094.434 -41.400 -1,0%

Numero Persone 1.402 1.399 3 0.2%




Di seguito si da evidenza dei principali indicatori riferiti alla normativa Solvency sia per il Gruppo
sia per singola societa:

(in milioni di euro)

Gruppo
Intesa Intesa . . X
Fideuram Assicurativo
Sanpaolo Sanpaolo .
Vita Intesa

Assicurazioni Protezione .
Sanpaolo Vita

Requisito Patrimoniale di

A. Solvibilita (SCR) 3.175,6 389.8 653.0 3.862,0
Requisito Patrimoniale
B. Minimo (MCR) 1.429,0 175,4 293,9 1.898,3
c. FondiPropri Ammissibili 7.952,8 1.074,3 1.561,2 9.373,7
per SCR
p, FondiPropri Ammissibili 7.130,1 1.074,3 1.480,7 8.644,8
per MCR
C./ Rapporto tra Fondi Propri
A.  Ammissibili e SCR 250% 276% 239% 243%
D./ Rapporto tra Fondi Propri 499% 612% 504% 455%

B. Ammissibilie MCR

Il sistema di governo del Gruppo Assicurativo € proporzionato alla natura, alla portata e alla
complessitd delle attivita delle imprese che ne fanno parte e al relativo profilo di rischio, come
illustrato con maggior dettaglio alla Sezione B del presente documento.

Il Gruppo Assicurativo & dotato di un sistema di gestione dei rischi articolato su ciascuna societd
assicurativa come descritto alla Sezione C. Il sistema di gestione dei rischi & formalizzato per il
framite di politiche di regolamentazione interna emanate da ciascuna societd secondo le linee
guida della Ultima Societd Controllante Italiana (di seguito USCI) ai sensi dell'articolo 30-bis,
quarto comma del Codice delle Assicurazioni Private.

Particolare attenzione viene posta ai rischi maggiormente significativi che possono minare la
solvibilita di ciascuna societd o il rispetto degli obiettivi posti dalla Delibera sulla Propensione all
Rischio. L' obiettivo principale del sistema di gestione deirischi & quello di garantire la capacitd di
adempiere agliimpegni nei confronti degli assicurati, beneficiari e danneggiati e, piU in generale,
dei diversi stakeholder.

Con riferimento ai rischi misurati ai fini della quantificazione del requisito di capitale
regolamentare del Gruppo Assicurativo, si rappresenta di seguito il contributo di ciascun rischio
rispetto al totale del requisito patrimoniale di solvibilitd.




Composizione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita al 31/12/2024

(in milioni di euro)

2.506
546
-1.804
2.796 o0 3.862
-1.213
279
295 [ ]
458 [

Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di Diversificazione Rischio Aggiustamento Add On Requisito
Credito N izi Sott izione izione Mercato Operativo Imposte Patrimoniale di

(Malattia) (Danni) (Vita) Differite Solvibilita

Composizione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita al 31/12/2023
(in milioni di euro)

2.055
516
-1.578
3.159 94 3.954
I
-1.071
181 208
390 ] —

Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di Diversificazione Rischio Aggiustamento Add On Requisito
Credito Sottoscrizione Sottoscrizione Sottoscrizione Mercato Operativo Imposte Patrimoniale di

(Malattia) (Danni) (Vita) Differite Solvibilita

II requisito patrimoniale di solvibilitd del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni (SCR) al 31
dicembre 2024 & di 3.862,0 milioni di euro.

Il requisito di solvibilitd minimo (MCR) € calcolato sulla base delle disposizioni contenute nel capo
VIl degli Atti Delegati ed € pari a 1.898 milioni di euro.

Si riporta di seguito anche evidenza dei livelli dei fondi propri ammissibili € del requisito
patrimoniale di solvibilitd del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni, sia con applicazione del
Volatility Adjustment, sia senza applicazione di questo aggiustamento:




(in milioni di euro)

No VA VA
Fondi propri ammissibili 9.017,5 9.373.7
Requisito patrimoniale di solvibilitd 3.949,7 3.862,0
Solvency ratio 228% 243%

Con riferimento alla Sezione D le afttivitd sono valutate conformemente ai principi contabili
internazionali (IAS/IFRS) e coerentemente con I'approccio di valutazione di cui all’articolo 75 della
direftiva 2009/138/CE (“Diretftiva”).

Ai fini della determinazione dei fondi propri disponibili per la copertura del requisito Patrimoniale
di solvibilitd, ciascuna societd & tenuta a predisporre una situazione patrimoniale (Bilancio di
Solvibilitd), secondo i principi sopra esposti e differenti rispetto a quelli utilizzati ai fini del Bilancio
d'esercizio al fine di valutare i fondi propri da poter considerare per la quantificazione del
Solvency ratio del Gruppo Assicurativo e delle singole societd assicurative.

Si riporta di seguito la rappresentazione di fondi propri del Gruppo Assicurativo rispetto al
pafrimonio netto del Bilancio Consolidato del Gruppo Assicurativo al 31 dicembre 2024 e al 31
dicembre 2023.

Dal Patrimonio Netto di Bilancio ai Fondi Propri Solvency Il (in milioni di euro)

2024

1.109 -8 -845
1,590 ]

9.374

Patrimonio netto IAS/IFRS Altre Variazioni Passivita subordinate Gravami Dividendo da distribuire Fondi propri di base




2023

|
1.493 2054 -50 550
6.816
Altre Variazioni Gravami Fondi propri di base
Patrimonio netto IAS/IFRS Passivita subordinate Dividendo da distribuire

La Sezione E intitolata “Gestione del capitale”, infine, & focalizzata nella rappresentazione della
posizione di solvibilitd del Gruppo Assicurativo e di ciascuna societd rientrante nel perimetro di
consolidamento.

Alriguardo siriporta di seguito il confronto tra Fondi Propri e Requisito Patrimoniale di Solvibilita del
Gruppo Assicurativo riferiti sia al 31 dicembre 2024 sia al 31 dicembre 2023.

Confronto tra Fondi Propri e Requisito Patrimoniale di Solvibilita (in milioni di euro)

2024
Fondi Propri
9.374
1.109
Tier 2
Tier 1
unrestricted

Fondi Propri Requisito Patrimoniale Eccedenza
Ammissibili di Solvibilita




2023

Fondi Propri
9.761
Tier 2
Tier 1
restricted
Tier 1
unrestricte

Fondi Propri Requisito Patrimoniale Eccedenza
Ammissibili di Solvibilita

Il valore dei fondi propri ammissibili per la copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd (SCR)
a livello di Gruppo € pari a 9.373,7 milioni di euro, classificati per 8.265,2 milioni di euro come Tier
1 unrestricted, e 1.108,5 milioni di euro come Tier 2.

Le verifiche di tiering per I'ammissibilita dei fondi propri a copertura del Requisito Patrimoniale di
Solvibilitd non hanno evidenziato la necessita di apportare riduzioni rispetto al livello dei fondi
propri disponibili.

Il valore dei fondi propri ammissibili per la copertura del Requisito Patrimoniale Minimo di Solvibilitd
(MCR) alivello di Gruppo € pari a 8.644,8 milioni di euro, classificati per 8.265,2 milioni di euro come
Tier 1 unrestricted, e 379,6 milioni di euro circa come Tier 2.

Solvency Ratio

Al 31 dicembre 2024 il Solvency Ratfio di Gruppo, calcolato come rapporto tra i Fondi Propri
ammissibili e il Solvency Capital Requirement, & pari a 243%. Tale valore risulta in diminuzione
rispetto al 31 dicembre 2023 il cui valore era pari a 247%.







A. ATTIVITA E RISULTATI

A.1 ATTIVITA

Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni

Il Gruppo Assicurativo € iscritto all’albo dei Gruppi Assicurativi tenuto dall'lVASS al numero 28.

Si riporta di seguito la rappresentazione della struttura del Gruppo Assicurativo al 31 dicembre
2024:

Intesa Sanpaolo

Assicurazioni

Vita e Danni
100% 100% 65%
Intesa Intesa Sanpaolo
InSalute
Sanpaolo Insurance Servizi
Protezione Agency
Danni Intermediazione Geshope .
Assicurativa presf'ozpm
sanitarie

Intesa Sanpaolo
Fideuram

Vita M

Fideuram

Vita

(1) La societd & consolidata per direzione unitaria in quanto soggetta a direzione unitaria in base all’articolo 96 del Codice delle
Assicurazioni D.Lgs. 209/2005.




Tale configurazione € frutto della riorganizzazione avvenuta nel corso del 2024, a seguito della
fusione diIntesa Sanpaolo RBM Salute S.p.A. nella controllante al 100% Intesa Sanpaolo Protezione
S.p.A..

La USCI, nell'ambito delle attivita di direzione e coordinamento, fornisce alle entitd del Gruppo
Assicurativo le indicazioni strategiche e governa le aftivita di monitoraggio e controllo al fine di
garantire una sana e prudente gestione.

Il Gruppo Assicurativo opera nel comparto assicurativo Vita e Previdenziale, rivestendo una
posizione di rilievo nel mercato italiano framite Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. e Fideuram
Vita S.p.A., olire che nel comparto danni, framite la sua confrollata Intesa Sanpaolo Protezione
S.p.A.. Di seguito si riportano i dati redatti secondo i principi contabili IAS/IFRS della produzione
riferita all'esercizio 2024 e confrontata con I'esercizio precedente.

(in milioni di euro)

Dati operativi 2024 2023 Variazione
Produzione lorda Vita 18.120,4 15.303,9 2.816,5 18,4%
- Premi relativi a prodotti Tradizionali 11.444,3 10.230,3 1.214,0 11,9%
- Premi relativi a prodotti Unit Linked 5.632,0 3.993.8 -3.098,7 41,0%
- Raccolta lorda di prodotti Previdenziali 1.044,1 1.079.8 183,7 -3,3%
Produzione Danni 1.516,1 1.467,2 48,9 3.3%
Nuova produzione Vita 17.774,4 14.929,0 2.845.4 191%

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. si avvale primariamente della rete bancaria del Gruppo
Intesa Sanpaolo per la commercializzazione dei propri prodoftti assicurativi di risparmio e di
investimento, previdenziali e Credifor Protection; si avvale inoltre della rete extracaptive, del
canale delle filiali on line, dei consulenti finanziari di IW SIM S.p.A. e di Intesa Sanpaolo Insurance
Agency S.p.A..

Fideuram Vita S.p.A. si avvale per la distribuzione dei suoi prodotti di una struttura di oltre 6.500
private banker, presenti in tutte le regioni e nelle principali cittd italiane, di Fideuram S.p.A.,
Sanpaoolo Invest S.p.A., IW Private Investments SIM S.p.A. e Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A..

Per la distribuzione dei propri prodotti Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. si avvale in via prioritaria
della rete di Filiali della Banca dei territori del Gruppo Intesa Sanpaolo.

E proseguito il percorso congiunto con Banca dei Territori per la focalizzazione nell’ambito
Protezione della rete bancaria, sostenuto attraverso lo sviluppo professionale (con formazione
tecnico-specialistica e approfondimenti forniti da Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.) degli
“Specialisti di Protezione” e degli “Specialisti Commerciali di Protezione Imprese”, gli oltre
duecentocinquanta professionisti dedicati a fornire un supporto tfempestivo e preparato ai gestori
delle filiali Retail, Exclusive e Imprese.

Inoltre, per I'offerta dedicata alle aziende piu strutturate, la Compagnia si avvale del contributo
di Intesa Sanpaolo Insurance Agency, un'agenzia assicurativa in grado di offrire soluzioni “tailor
made” per rispondere ai complessi bisogni delle imprese.

La Compagnia infine ha in essere accordi di sola gestione del portafoglio con intermediari
extracaptive e con le reti di Promotori finanziari di Banca Fideuram e Intesa Sanpaolo Private
Banking.




Il Gruppo evidenzia al 31 dicembre 2024 un patrimonio netto consolidato di 7.527,4 milioni di euro,
incluso I'utile dell’esercizio di 1.183,6 milioni di euro, a fronte di un patfrimonio ad inizio periodo di
6.815,9 milioni di euro.

Ai sensi dell’art. 8 del Regolamento IVASS n. 30/2016 e, unitamente alle strutture centrali di Intesa
Sanpaolo, Il Gruppo Assicurativo regola le operazioni infragruppo presenti nella Delibera Quadro
di tali operazioni aggiornando un elenco delle controparti che comprende anche le societd
correlate al Gruppo Intesa Sanpaolo:

1. Societd del Gruppo Assicurativo;
2. Societd controllate da Intesa Sanpaolo non appartenenti al Gruppo Assicurativo;

3. Societd partecipate da Intesa Sanpaolo non appartenenti al Gruppo Assicurativo.

Secondo quanto riportato nella citata Delibera Quadro si evidenzia che ogni societd del Gruppo
Assicurativo:

- pone in essere operazioni infragruppo in coerenza con i principi di sana e prudente gestione,
evitando di attuare operazioni che possano produrre effetti negativi sulla solvibilita del
Gruppo Assicurativo e delle imprese coinvolte o che possano arrecare pregiudizio agliinteressi
delle imprese assicurative coinvolte (articolo 6 comma 1);

- aftua le operazioni infragruppo a condizioni di mercato, essendo la loro atfuazione a
condizioni non di mercato consentita in via eccezionale e previa applicazione delle
disposizioni relative alle operazioni “da segnalare in ogni circostanza” a IVASS (articolo 6
comma 2);

- sidota, nell’ambito del sistema di governo societario, di adeguati meccanismi di gestione del
rischio e di confrollo inferno, che devono essere predisposti sia a livello individuale che di
Gruppo Assicurativo, al fine del costante monitoraggio di tutte le operazioni infragruppo
(articolo 7 comma 1);

- adotta una specifica Delibera Quadro delle Operazioni Infragruppo, da rivedere almeno una
volta I'anno da parte dell’Organo Amministrativo, avente per oggetto un'apposita politica
coerente con la propria strategia e con le politiche in materia di investimenti, che definisca
criteri e modalitd dell’operativitd infragruppo e identifichi criteri e tipologie delle operazioni
“significative”, “molto significative” e “da segnalare in ogni circostanza”, in funzione del
possibile impatto sulla solvibilitd e sul profilo dirischio e in relazione alla tipologia di operazione
e di controparte (articolo 8);

- comunica all'lVASS, per il tramite della USCI Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A., le operazioni
infragruppo “significative” con cadenza annuale, quelle “*molto significative” con cadenza
mensile e quelle in “ogni circostanza” con la massima tempestivitd.




Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

Societd avente ad oggetto I'esercizio dell'attivitd assicurativa nei rami Vita e Danni

Capitale sociale pari a euro 320.422.508.

Sede legale in Torino, Via San Francesco d'Assisi 10. Uffici amministrativi in Milano, Via Melchiorre
Gioia n.22.

Sede secondaria: Intesa Sanpaolo Assicurazioni Dublin Branch, 1st Floor International House, 3
Harbourmaster Palace, IFSC, Dublin, DO1 K8F1 (Ireland).

Codice fiscale e numero diiscrizione al Registro delle imprese di Torino: 02505650370.

Numero di iscrizione all'Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione: 1.00066.
Capogruppo del Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni.

Per una rappresentazione grafica della posizione di Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.
nell’ambito del Gruppo Assicurativo si fa riferimento all’illustrazione della struttura del Gruppo
Assicurativo di cui sopra.

Societd soggetta all'attivitd di direzione e coordinamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. (di
seguito anche “Intesa Sanpaolo”), che detfiene il 99,99% del capitale sociale. Intesa Sanpaolo,
societd quotata, ha sede legale in Torino, Piazza San Carlo 156, e sede secondaria in Milano, Via
Monte di Pietd 8, ed & iscritta all'Albo delle banche aln. 5361 e Capogruppo del Gruppo Bancario
Intesa Sanpaolo.

L' Autorita di Vigilanza responsabile € IVASS, con sede in Roma, Via Del Quirinale 21 —00187.

La societd incaricata della revisione legale dei conti € EY S.p.A. con sede legale in Milano, Via
Meravigli 12.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. si avvale primariamente della rete bancaria del Gruppo
Intesa Sanpaolo per la commercializzazione dei propri prodoftti assicurativi di risparmio e di
investimento, previdenziali e Credifor Protection e si avvale inoltre della rete extracaptive, del
canale delle filiali on line, dei consulenti finanziari di IW SIM S.p.A. nonché di Intesa Sanpaolo
Insurance Agency S.p.A., agenzia plurimandataria del Gruppo Assicurativo.

Seppur marginalmente, la Societd mantiene degli accordi di gestione e di commercializzazione
afferenti sia prodotti assicurativi di risparmio e di investimento che prodoftti previdenziali con
intermediari non appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le aree di attivitd in cui la societd opera sono le seguenti:
A. Obbligazioni di assicurazione Non Vita:
- Assicurazione spese mediche;
- Assicurazione protezione del reddito.
B. Obbligazioni di assicurazione Vita:
- Assicurazione con partecipazione agli utili;

- Assicurazione collegata a indici e a quote, ovvero Assicurazione Index Linked e Unit
Linked comprensivo dei prodotti con contenuto previdenziale;

- Alfre assicurazioni Vita, ovvero prodotti di puro rischio.
Nel corso dell’esercizio 2024 la Societd si € focalizzata sugli obiettivi del Piano industriale
2022/2025, garantendo lo sviluppo di atfivitd finalizzate all’efficienza dei processi e




all’applicazione del nuovo principio contabile IFRS17, rafforzando il processo di digitalizzazione e
all'implementazione di quanto richiesto dai cambiamenti del quadro normativo regolamentare.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. ha chiuso I'anno 2024 con un utile di 628,6 milioni di euro, in
diminuzione rispetto all’utile dello scorso esercizio pari a 1.172,3 milioni di euro.

Come nei precedenti esercizi, la societd ha posto in essere con alcune societd del Gruppo Intesa
Sanpaolo, talune operazioni rientranti nell’ambito dell’ordinaria operativitd. Tali operazioni sono
avvenute a normali condizioni di mercato e sulla base di valutazioni di reciproca convenienza
economica. La societd non ha posto in essere nel periodo operazioni atipiche e/o inusuali né
infragruppo né con parti correlate né con terzi.

Le principali operazioni infragruppo significative ai sensi del Regolamento IVASS n. 30/2016 relative
all’esercizio 2024 sono le seguenti:

- distribuzione di una riserva straordinaria pari a 551,92 milioni di euro alla controllante Intesa
Sanpaolo;

- Rimborso di 18 prestiti subordinati per un valore complessivo di 872,2 milioni di euro.
Contestualmente la Capogruppo Assicurativa ha beneficiato di un prestito erogato da Intesa
Sanpaoolo S.p.A. di 200 milioni di euro a scadenza determinata della durata di fre anni.

Eventi successivi dlla data del 31 dicembre 2024

- Conriferimento agli eventi successivi alla data di chiusura dell’esercizio 2024 si fa presente
che I'andamento positivo della produzione delle prime seftimane del 2025 e le previsioni
sull'intero esercizio non evidenziano elementi di significativa discontinuita rispetto al 2024 tali
da poter influenzare negativamente la valutazione effettuata;

- Indata 5 marzo 2025 Intesa Sanpaolo Assicurazioni ha collocato sul mercato istituzionale una
nuova emissione di strumenti finanziari subordinati di tipo Tier 2 per 500 milioni di euro.

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.
Sede legale e Direzione generale: Via Francesco d'Assisi, 10 — 10122 Torino

Registro delle imprese di Torino n. 06995220016 — Capitale sociale 27.912.258,00 euro

Socio Unico: Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

Societd soggetta all’attivitd di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.
Iscritta all’ Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00125

Appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni, iscritto all’ Albo dei Gruppi Assicurativi al
n. 28

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. & interamente controllata da Intesa Sanpaolo Assicurazioni
S.p.A., dlla cui attivitd di direzione e coordinamento € soggetta, e appartiene al Gruppo
Assicurafivo.

Per una rappresentazione grafica della posizione di Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. nell’ambito
del Gruppo Assicurativo si fa riferimento all'illustrazione della struttura del Gruppo Assicurativo.

L' Autorita di Vigilanza responsabile & IVASS, con sede in Roma, Via Del Quirinale 21 - 00187.




La societd incaricata della revisione legale dei conti € EY S.p.A. con sede legale in Milano, Via
Meravigli 12.

A livello organizzativo I'attivitd commerciale € gestita presso le filiali attraverso il supporto ai gestori
delle gida citate figure degli “Specialisti” di Banca. La Compagnia fornisce inoltre supporto tecnico
agli Specialisti su singole casistiche, per le quali € necessario un approfondimento di natura
contrattuale o procedurale. | gestori di Banca dei Territori possono altresi accedere al call center
della Compagna dal quale ricevono assistenza per la gestione di ogni casistica operativa.

Nel corso del 2024, la Compagnia ha proseguito le sue attivitd per la formazione obbligatoria
IVASS delle figure professionali coinvolte, la cui erogazione e prevista attraverso una piattaforma
digitale dedicata.

Per quanto concerne I'offerta commerciale, in continuitd con I'approccio gid consolidato
precedentemente, sono state studiate nuove iniziative sostenibili e di alto valore per i clienti, in
particolare per quanto attiene al business “No motor retail” la “Promo XME Protezione Salute e
Infortuni” riserva uno sconto del 20% sul modulo Infortuni+ qualora acquistato contestualmente
ad un altro modulo salute tra quelli in promozione. L'iniziativa continuerd fino al 31 marzo 2025.

Nell'ambito “Motor” & stata prorogata fino alla fine di luglio, la promozione per lo sviluppo del
new business che offre la garanzia Tutela Legale al costo di 1 euro ai gid clienti Motor che
assicurano con noi un altro veicolo. Sono inoltre proseguite, per le polizze della gamma
ViaggiaConMe, le iniziative di comunicazione al fine di indirizzare all’acquisto sui canali digitali. Si
e infine provveduto ad estendere anche al 2025 I'iniziativa volta ad incentivare la mobilitd green
(garanzia assistenza bike gratuita per chi acquista la polizza ViaggiaConMe a Consumo).

Prosegue il monitoraggio della customer satisfaction, afttraverso questionari digitali che vengono
proposti al cliente al termine dei principali processi di post-vendita e dai quali si riscontra un
elevato livello di risposta e interesse da parte della clientela. Il processo di monitoraggio del
gradimento dei servizi offerti & continuato anche per i servizi telefonici offerti attraverso il Servizio
Clienti. Contemporaneamente € proseguita I'attivita di caring telefonico dedicata ai clienti che
non mostrano piena soddisfazione per i servizi offerti.

Nel corso dell'esercizio 2024, sono proseguite le attivitd volte a sviluppare e diversificare I' offerta
per il target Retail. Contestualmente, sono continuati gli sviluppi della gamma con particolare
attenzione all’evoluzione dell’ offerta per il segmento Aziende, in risposta agli impegni del piano
industriale, alle richieste normative e alle esigenze del mercato.

Le aree di attivitd in cui la societd opera, esclusivamente ascrivibili al ramo Danni, sono di seguito
riepilogate.

Obbligazioni di assicurazione Non Vita:

- Assicurazione spese mediche;

- Assicurazione protezione del reddito;

- Assicurazione sulla responsabilitd civile risultante dalla circolazione di autoveicoli;
- Altfre assicurazioni auto;

- Assicurazione marittima, aeronautica e trasporti;

- Assicurazione incendio e altri danni ai beni;

- R.C.generale;

- Assicurazione credito e cauzione;




- Assicurazione tutela giudiziaria;
- Assistenza;
- Perdite pecuniarie di vario genere.

Al fine di garantire omogeneitd di confronto delle dinamiche reddituali e delle grandezze di
natura patrimoniale nel periodo di osservazione, alcuni dati riferiti all’esercizio 2023 sono stafi
riesposti in seguito all’operazione di fusione per incorporazione di Infesa Sanpaolo RBM Salute
S.p.A. in Intesa Sanpaolo Assicura S.p.A. avvenuta in data 1° dicembre 2024 con effetti contabili
e fiscali retroagiti al 1° gennaio 2024.

La raccolta premi complessivamente realizzata nel corso dell'esercizio 2024 & stata pari a circa
1.515.726 miglicia di euro con un incremento del 3,3% rispetto al corrispondente periodo
dell’esercizio precedente (1.466.954 migliaia di euro). L'incremento della raccolta premi € stato
frainato principalmente dai rami infortuni e incendio. In seguito all'incorporazione di ISP RBM
Salute la principale famiglia di prodotti & costituita dalle coperture “Salute ed Infortuni”, che
costituiscono nel 2024 il 49,8% dei volumi collocati dalla Compagnia. La rimanente parte del
portafoglio € prevalentemente costituita da prodotti a “Tutela della Famiglia e all’abitazione” e
a "“Tutela delle Imprese”, rispettivamente il 18,8% e il 19,2% del portafoglio. Infine, si registra una
crescita anche per le polizze a copertura del “Protezione del Credito” e del comparto “Motor”,
che costituiscono il 4,9% e il 6,8% del portafoglio.

| premi ceduti al 31 dicembre 2024 sono quantificati in 152.360 miglicia di euro, pari al 10% dei
premi del lavoro diretto rispetto ai premi ceduti pari a 177.641 migliaia al 31 dicembre 2023 con
un'incidenza del 12%.

Il Loss Ratio, che rappresenta un indice primario di economicitd della gestione tecnica di una
Societd danni, in termini di sinistrositd rispetto ai premi di competenza, & pari al 49% nell'esercizio
2024, in diminuzione di quattro punti percentuali rispetto al 53% registrato nel 2023. La societd
danni del Gruppo Assicurativo ha posto in essere con alcune societd del Gruppo Intesa Sanpaolo
alcune operazioni rientranti nell’ambito dell’ordinaria operativitd. Tali operazioni sono avvenute
a normali condizioni di mercato e sulla base di valutazioni di reciproca convenienza economica.
La societd non ha posto in essere nel periodo operazioni atipiche e/o inusuali né infragruppo né
con parti correlate né con terzi.

La principale operazione infragruppo significativa ai sensi del Regolamento IVASS n. 30/2016 e
relativa all'esercizio 2023 riguarda la distribuzione dividendo pari a 252,8 milioni di euro a Infesa
Sanpaolo Assicurazioni S.p.A..

Fideuram Vita S.p.A.

Fideuram Vita S.p.A.

Societd avente ad oggetto I'esercizio dell'attivitd assicurativa nei rami Vita.
Capitale sociale pari a euro 357.446.836.

Sede legale in Roma, Via Ennio Quirino Visconti 80.

Codice fiscale e numero diiscrizione al Registro delle imprese di Roma: 10830461009.
Numero di iscrizione all'Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione: 1.00175.

Fideuram Vita S.p.A. & partecipata per I'80,01% da Intesa Sanpaolo S.p.A. e per il 19,99% da
Fideuram-Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A., in forma abbreviata Fideuram S.p.A. Enframbe
hanno sede legale in Torino, Piazza San Carlo 156. La sede secondaria di Intesa Sanpaolo S.p.A.




e in Milano, Via Monte di Pieta 8. La sede secondaria di Fideuram S.p.A. € in Milano, Via
Montebello 18.

Fideuram Vita S.p.A. appartiene al Gruppo Assicurativo ed & sottoposta all’attivitd di direzione e
coordinamento di Infesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A., quale USCI.

L' Autorita di Vigilanza responsabile € IVASS, sede principale in Via Del Quirinale 21 —00187 - Roma,
[talia.

La societd incaricata della revisione legale dei conti € EY S.p.A. con sede legale in Milano, Via
Meravigli 12.

Siriporta di seguito una rappresentazione grafica che illustra la posizione dell’impresa all'interno
del Gruppo Intesa Sanpaolo:

Intesa Sanpaolo i
99,98% S.p.A. Fideuram S.p.A.
8001%] [ 19.99%
| |

Intesa Sanpaolo
Assicurazioni S.p.A.

Fideruam Vita S.p.A.

——————— Fideuram Vita S.p.A. rientra nel perimetro di consolidamento regolamentare del Gruppo Assicurativo ai sensi
dell'art. 96 del D. Lgs. 209/2005 — Codice delle Assicurazioni Private pur non essendo soggetta a controllo
partecipativo di Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

Fideuram Vita S.p.A. opera su tutto il territorio nazionale grazie a una fitta rete distributiva basata
su private banker, presenti in tutte le regioni e nelle principali cittd italiane, di Fideuram - Intesa
Sanpaolo Private Banking.

Le aree di attivitd in cui Fideuram Vita S.p.A. opera, esclusivamente ascrivibili al comparto Vita
neiramil, lll, V e VI e offre soluzioni e prodoftti, sono di seguito riepilogate:

- Obbligazioni di assicurazione Vita:

Assicurazione con partecipazione agli utili;

Assicurazione collegata a indici e a quote, ovvero Assicurazione Index Linked e Unit Linked
comprensivo dei prodotti con contenuto previdenziale;

Altre assicurazioni Vita.

Fideuram Vita S.p.A. ha chiuso I'esercizio 2024 con un ufile di 29.739 migliaia di euro contro una
perdita di 0 migliaia di euro dell’esercizio precedente.

lIrisultato & stato conseguito in un contesto di crescita che ha beneficiato della flessione Fideuram
dei prezzi al consumo e dalla crescita dell’occupazione e delle retfribuzioni che hanno favorito la
ripresa del reddito reale delle famiglie. Le politiche monetarie sulla riduzione dei tassi d’interesse
intraprese dalla Banca Centrale Europea e Federal Reserve hanno favorito la ripresa dei mercati
finanziari.

Per I'esercizio 2024 Fideuram Vita non ha applicato la facoltd di sospensione delle minusvalenze
da valutazione del comparto titoli circolante prevista dal Regolamento IVASS n. 52 del 30 agosto




2022 in applicazione del Decreto Legge n. 73 del 21 giugno 2022 recante “Misure urgenti in
materia di semplificazioni fiscali e dirilascio del nulla osta al lavoro, Tesoreria dello Stato e ulteriori
disposizioni finanziarie e sociali” (nel seguito il “Decreto 73") convertito con modificazioni con
Legge n. 122 del 4 agosto 2022.

Fideuram Vita S.p.A. ha posto in essere con alcune societd del Gruppo Intesa Sanpaolo alcune
operazionirientranti nell’ambito dell’ordinaria operativitd. Tali operazioni sono avvenute a normali
condizioni di mercato e sulla base di valutazioni di reciproca convenienza economica. La societd
non ha posto in essere nel periodo operazioni atipiche e/o inusuali né infragruppo né con parti
correlate né con terzi.

A.2 RISULTATI DI SOTTOSCRIZIONE

Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni

Con riferimento a quanto incluso nel QRT S$.05.01.02 allegato alla presente Relazione qui
sintetizzato e messo a confronto con le evidenze riferite all’'esercizio precedente si fa presente
quanto segue:

- la produzione lorda di competenza dell’anno al netto della riassicurazione ammonta a circa
18.116,6 milioni di euro per la parte del Business Vita e di 1.320,7 milioni di euro per il Business
Danni per un totale di 19.437.3 milioni di euro. All'interno del comparto vita, la parte
preponderante riguarda la produzione dei prodoftti collegati alla lob “Confratti con
partecipazione agli utili” pari a 11.457,9 milioni di euro corrispondente al 63,2% dell’intero
ammontare, in aumento rispetto all’anno precedente;

- A parte relativa ai sinistri (comprensivi di pagamenti per riscatti cedole e altre liquidazioni),
pari a 22.634,0 milioni di euro, € in diminuzione del 18,4% rispetto all'esercizio precedente. |l
50,6% riguarda principalmente prodotti collegati a Unit Linked mentre la restante parte &
riferita a 49,4% prodotti legati a Gestioni Separate o a prodotti Previdenziali;

- le spese totali del Gruppo Assicurativo ammontano a circa 900,4 milioni di euro distinte fra
470,9 milioni di euro per il Business Vita e 429,5 milioni di euro per il Business Danni. Tale dato
dimostra una diminuzione rispetto all’anno precedente di circa il 19,4%. Tali spese sono
comprensive della remunerazione della rete provvigionale.

Si riportano di seguito i risultati di sottoscrizione suddivisi per Linea di Business Solvency, cosi come
rappresentati nel Quantitative Reporting Template $.05.01.02 predisposto secondo le indicazioni
della normativa Solvency (Atti Delegati, Regolamenti IVASS e indicazioni interpretative EIOPA
diffuse al mercato) distinto tra business vita e danni:




Assicurazione
con
partecipazione
agli ufili

11.457.857 10.252.687 -11.154.642 -15.195.914 -274.951 -282.392

. . 171.459 69.616
Assicurazione

index linked e 6.600.908 4.995.674 -11.443.463 -12.488.537 -185.533 -443.872
unit linked

Altre assicurazioni
vita

57.900 52.763 -35.935 -36.956 -10.407 -9.702

Assicurazione

. 366.448 419175  -276.685  -368.739 -87.767 -71.430
spese mediche

Assicurazione
protezione del 451.445 424.721 -153.736  -119.572  -157.616  -134.631
reddito

Assicurazione

sulla

responsabilita

civile risultante 65.487 64.556 -52.934 -41.932 -19.720 -19.019
dalla

circolazione di

autoveicoli

Altre

assicurazioni 16.235 15.639 -10.249 -7.925 -5.149 -4.867
auto -44.329  -32.590

Assicurazione

marittima, 204 41 -836 -431 -158 =97
aeronautica e

trasporti

Assicurazione

incendio e altfri 208.770 183.785 -52.037 -60.164 -91.494 -93.836
danni ai beni

R.C. generale 121.919 102.061 -26.790 -10.180 -42.467 -35.200

Assicurazione

credito e 202 358 26 490 -96 -75
cauzione

Assicurazione

tutela 15.885 11.565 -2.248 -87 -2.245 -949
giudiziaria

Assistenza 13.443 12.006 -454 -387 -5.074 -5.362
Perdite

pecuniarie di 60.707 61.191 -4.620 -447 -17.720 -16.005
vario genere

Nel prosieguo della presente Sezione sono riportati sia i risultati di sottoscrizione delle singole
compagnie come riportati in ciascun Quantitative Reporting Template S.05.01.02 sia i risultati di
sottoscrizione riesposti al fine di fornire una rappresentazione confrontabile con i Bilanci individuali
predisposti secondo i contabili nazionali.




Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. ha chiuso I'anno 2024 con un utile di 628,4 milioni di euro
inclusivo del dividendo distribuito dalla controllata Infesa Sanpaolo Protezione S.p.A. per

complessivi 252,9 milioni di euro.

In tale contesto la Societd, con riferimento ai dati relativi al bilancio civilistico:

- haregistrato una raccolta lorda relativa ai rami vita pari a 13.851,9 milioni di euro, rispetto a
10.467,6 milioni di euro, in aumento del 32% rispetto al medesimo periodo dell'anno
precedente;

- la nuova produzione vita si € attesta a 13.545,3 milioni di euro rispetto a 10.302,0 milioni di euro

in aumento del 31% rispetto al 31 dicembre 2023;

La raccolta premi dell’anno per il business Vita € pari a 13.851,5 milioni di euro in aumento del 32%
rispetto al dato 2023 (10.467,3 milioni di euro). Per il business danni si & registrata una contrazione
del 10%, passando da 390,6 migliaia di euro a 349,5 migliaia di euro.

Gli oneri relativi ai sinistri per il business vita, al netto delle somme da pagare, registrano un
aumento del 3,5% passando ad unimporto paria 19.111,8 milioni di euro rispetto al dato dell’anno
precedente di 18.469,7 milioni di euro. Nel business danni il dato € immateriale. Si riportano di
seguito, i risultati di sottoscrizione suddivisi per Linea di Business Solvency Il, cosi come rappresentati
nel QRT $.05.01.02.

Linea di Business

Assicurazione
con
partecipazione
agli utili
Assicurazione
index linked e
unit linked

Altre
assicurazioni vita
Totale

Linea di Business

Assicurazione
spese mediche

Assicurazione
protezione del
reddito

Totale

Il risultato di sottoscrizione & calcolato in base ai

Premi di competenza

2024 2023
10.009.402 9.026.247
3.792.592 1.392.952
49.552 48.073
13.851.547 10.467.272
Premi di
competenza
2024 2023
2 2
348 388
349 390

Oneri relativi ai sinistri

2024 2023
-10.433.422  -14.468.177
-8.644.700 -3.964.758
-33.682 -36.807
-19.111.805 -18.469.742

Oneri relativi ai sinistri

2024 2023

55 15

55 15

Spese di gestione

2024 2023
-259.412  -272.763
-158.191 -104.552

-10.397 -9.541
-428.001 -386.856

Spese di
gestione

2024 2023

-109 -119
-109 -119

Oneri e
proventi tecnici

2024 2023
93.889 2.011
93.889 2.011

Oneri e proventi
tecnici

2024 2023

-5.594.371

(in migliaia di euro)

Risultato di
sottoscrizione totale

2024 2023

-8.387.316

(in migliaia di euro)

Risultato di
sottoscrizione totale

2024 2023

296 287

datfi inclusi nel QRT S.05.01.02 (Premi di

competenza - Sinistri — Spese di Gestione- Altri Proventi/Oneri tecnici netti) e rappresenta in modo
parziale il risultato di sottoscrizione della societd. Di seguito infatti viene data evidenza di un




risultato di sottoscrizione che tiene conto degli “Interessi Tecnici” del ramo Vita e di alfri “Oneri e
Proventi” non inclusi nel QRT S.05.01.02.

Risultato di sottoscrizione per la societd considerando i dati complessivi inclusi nel QRT $.05.01.02:

(in migliaia di euro)

2024 2023
Premi neftti 13.851.897 10.467.662
Sinistri di competenza -19.111.750 -18.469.727
Spese di gestione -428.110 -386.975
Oneri e proventi tecnici 93.889 2.011
Risultato dell'attivita di sottoscrizione (QRT $.05.01) -5.594.075 -8.387.029

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.

L'ufile dell’esercizio al netto delle imposte ammonta a 252.334 migliaia di euro, in diminuzione del
-12,4% rispetto all'esercizio 2023 (288.031 migliaia di euro)

In seguito alla citata operazione di fusione, il minor utile netto, pari a -35.697 migliaia di euro
rispetto all'esercizio precedente, € da attribuire a eventi non ricorrenti, in particolare dal rilascio
del fondo rischi e oneri per un importo, al netto dell’effetto fiscale, di +34.590 migliaia di euro. |l
fondo rischi era stato accantonato nel corso dell’esercizio 2021 su un contratto diInfesa Sanpaolo
RBM Salute divenuto oneroso, per il quale erano state previste delle perdite sugli esercizi 2022 e
2023.

Il risultato del conto tecnico risulta essere pari a 323.506 migliaia di euro rispetto a 331.703 migliaia
di euro del 2023, registrando un decremento pari a -8.197 miglicia di euro, spiegabile in
prevalenza dall’andamento negativo degli altri oneri tecnici.

In tale contesto, il risultato del conto tecnico conservato della compagnia € composto da:

Raccolta premi complessivamente realizzata nel corso dell’esercizio 2024 € stata pari a circa
1.515.726 migliaia di euro con un incremento del 3,3% rispetto al corrispondente periodo
dell'esercizio precedente (1.466.954 migliaia di euro). L'incremento della raccolta premi & stato
frainato principalmente dai rami infortuni e incendio. In seguito all'incorporazione di Intesa
Sanpaolo RBM Salute S.p.A. la principale famiglia di prodotti & costituita dalle coperture “Salute
ed Infortuni”, che costituiscono nel 2024 il 49,8% dei volumi collocati dalla Compagnia. La
rimanente parte del portafoglio & prevalentemente costituita da prodoftti a “Tutela della Famiglia
e all'abitazione” e a “Tutela delle Imprese”, rispettivamente il 18,8% e il 19,2% del portafoglio.
Infine, si registra una crescita anche per le polizze a copertura del “Protezione del Credito” e del
comparto “Motor”, che costituiscono il 4,9% e il 6,8% del portafoglio.

| premi ceduti al 31 dicembre 2024 sono quantificati in 152.360 migliaia di euro, pari al 10% dei
premi del lavoro diretto rispetto ai premi ceduti pari a 177.641 migliaia al 31 dicembre 2023 con
un'incidenza del 12%.

Premi di competenza, al netto delle cessioni in riassicurazione, pari a 1.320.396 migliaia di euro in
incremento del 2% rispetto a 1.294.720 migliaia di euro dell’esercizio precedente;

Oneri per sinistri, al nefto delle cessioni in riassicurazione, sono pari a 647.835 migliaia di euro
rispetto a 682.762 migliaia di euro dell’esercizio precedente, con una variazione in diminuzione
del 5,1%; in particolare il decremento € principalmente spiegato dalla diversa politica assuntiva




che ha privilegiato confratti a minore sinistrositd per le polizze collettive sulla salute, il cui
miglioramento ha piu che compensato I'incremento dei sinistri del ramo auto.

Spese di gestione che si attestano a 345.453 miglicia di euro rispetto a 291.627 migliaia di euro del
precedente esercizio; I'incremento € dovuto ad un maggior costo provvigionale netto
riassicurazione correlato alla maggiore produzione per un importo pari a 41.593 migliaia di euro,
per cambiamenti nel mix di prodotti, in particolare minori polizze collettive rispetto all’'incremento
di XME Protezione, nonché a maggiori costi per spese amministrative e di acquisizione per 12.233
miglicia di euro.

Altri proventi e oneri tecnici pari a -51.752 migliaia di euro rispetto a -39.228 migliaia di euro del
precedente esercizio presentano un incremento, pari a -12.524 migliaia di euro, principalmente
dovuto a maggiori oneri tecnici per -12.034 migliaia di euro relativi ad annullo premi e da maggiori
recuperi in riassicurazione per +403 miglicia di euro.

Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto tfecnico pari a 48.151 migliaia di euro, rispetto
a 50.601 migliaia di euro dell’esercizio precedente.

Il risultato netto della gestione degli investimenti pari a 72.230 migliaia di euro (di cui trasferiti al
conto tecnico 48.151 migliaia di euro), rispetto a 80.440 migliaia di euro dell’esercizio precedente
(di cui frasferiti al conto tecnico 50.601 migliaia di euro) subisce un decremento pari a -8.210
miglicia di euro, principalmente imputabile a minori plusvalenze da realizzo per un importo di -
5.316 migliaia di euro.

Inoltre, relativamente alla gestione non tecnica si rileva una variazione complessiva degli altri
proventi e oneri negativa pari a -41.277 migliaia di euro, mentre la componente straordinaria
presenta una variazione positiva pari a +2.783 migliaia di euro.

Infine, il tax rate effettivo risulta essere 29,3% minore rispetto a quello teorico a causa di una minore
componente IRAP per 0,5% e per la restante parte ad una rimodulazione diimposte afferenti agli
anni precedenti al 2024 per la componente IRES ex Intesa Sanpaolo RBM Salute.

Il patrimonio netto della compagnia & pari a 1.050.788 migliaia di euro rispetto a 476.813 migliaia
di euro, in incremento di 573.975 miglicia rispetto all’esercizio precedente dovuto
prevalentemente all’apporto patrimoniale di ISP RBM per 573.445 miglicia di euro. Inolire, la
movimentazione del pafrimonio netto ha registrato un decremento per I pagamento alla
controllante Intesa Sanpaolo Assicurazioni del dividendo 2023 pari a 252.854 migliaia di euro, una
variazione positiva di alfre riserve per 1.050 migliaia di euro e l'incremento dato dall’utile
d’esercizio pari a 252.334 migliaia di euro.

Si riportano successivamente i dati di dettaglio relativi alle componenti del risultato di
sottoscrizione della Societd cosi come presentati all'interno del Bilancio di esercizio:

premi di competenza al netto della parte ceduta in riassicurazione;
oneri relativi ai sinistri;

spese di gestione;

oneri e proventi tecnici.

Conriferimento all’ambito Solvency I, si riportano di seguito, i risultati di sottoscrizione suddivisi per
linea di business, cosi come rappresentati nel QRT S.05.01. Sirileva che la societd svolge afttivita di
sottoscrizione esclusivamente nel territorio della Repubblica Italiana.




(in migliaia di euro)

Oneri relativi ai Risultato di

Premi di competenza sinishi Spese di gestione Alire spese sottoscrizione totale

Linea di
Business

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Assicurazione

. 366.447 419.182 -276.685  -368.739 -87.767 -71.430
spese mediche

Assicurazione
protezione del 451.098 424.335 -153.791 -119.588  -157.507 -134.513
reddito

Assicurazione

sulla

responsabilita

civile risultante 65.487 64.556 -52.934 -41.932 -19.720 -19.019
dalla

circolazione di

autoveicoli

Alfre

assicurazioni 16.235 15.639 -10.249 -7.925 -5.149 -4.867
auto
Assicurazione
marittima,
aeronautica e
frasporti
Assicurazione
incendio e altri 208.770 183.785 -52.037 -60.164 -91.494 -93.836
danni ai beni

R.C. generale 121.919 102.061 -26.790 -10.180 -42.467 -35.200
Assicurazione

credito e 202 358 26 490 -96 -75
cauzione

Assicurazione

tutela 15.885 11.565 -2.248 -87 -2.245 -949
giudiziaria

Assistenza 13.443 12.006 -454 -387 -5.074 -5.362
Perdite

pecuniarie di 60.707 61.191 -4.620 -447 -17.720 -16.005
vario genere

Totale 1.320.396 1.294.719  -580.617  -609.391 -429.396 -381.353 -44.330 -32.591

| valori riferiti all' esercizio 2023 includono i dafi di Intfesa Sanpaolo Assicura S.p.A. e della societd incorporata Intesa Sanpaolo
RBM Salute S.p.A..

-44.330  -32.591
204 41 -836 -431 -158 -97 266.052 271.383

Il risultato di sottoscrizione & calcolato in base a quanto previsto dal QRT S.05.01.02 (Premi di
competenza - Sinistri — Spese di Gestione- Altri Proventi/Oneri tecnici netti).

Risultato di sottoscrizione per la societd considerando i dati complessivi presenti nel QRT S.05.01.02:

(in miglicia di euro)

2024 2023
Premi netti 1.320.396 1.294.719
Sinistri di competenza -580.617 -609.391
Spese di gestione -429.396 -381.353
Oneri e proventi fecnici -44.330 -32.591
Risultato dell'attivita di sottoscrizione (QRT $.05.01) 266.052 271.383

| valori riferiti all’esercizio 2023 includono i dati di Intesa Sanpaolo Assicura S.p.A. e della societd
incorporata Intesa Sanpaolo RBM Salute S.p.A..




Fideuram Vita S.p.A.

Con riferimento a quanto incluso nel QRT S.05.01.02 in allegato alla presente Relazione, e qui
sintetizzato e messo a confronto con le evidenze riferite all’esercizio 2023, si fa presente quanto
segue:

La raccolta lorda si & attestata a 4.267,6 milioni di euro, in aumento del 27,6% rispetto al 2023.

Nell’ambito della raccolta premi, la nuova produzione contabilizzata, rappresentata da premi di
prima annualitd e da premi unici, ha fatto registrare un flusso di 4.229,0 milioni di euro, in aumento
del 28,2% rispetto all'esercizio precedente.

Al netto dei premi ceduti, i premi dell’esercizio si sono aftestati a 4.265,1 milioni di euro, che si
confrontano con i 3.343,2 milioni di euro registrati nel 2023.

Le prestazioni pagate relative ai sinistri, si sono attestate a 3.530,8 milioni di euro, in aumento del
10,9%.

Le somme pagate, allordo della quota a carico deiriassicuratori, sisono attestate a 3.540,6 milioni
di euro, registrando un aumento del 10,2% rispetto al dato del 2023.

Di conseguenza, la raccolta netta, determinata come premi al netto delle liquidazioni di periodo,
e risultata positiva per 734,3 milioni; nel 2023 erano stati registrati flussi netti per 160,1 milioni di euro.

| proventi da investimenti netti di classe C, posti a fronte delle polizze tradizionali e del patrimonio
libero, si sono attestati a 121,1 milioni di euro, segnando un incremento (+105,8%) rispetto
all'esercizio precedente. La voce si compone di:

- proventi ordinari netti pari a 211,5 milioni, in aumento di 26,4 milioni di euro rispetto al 2023;

- profitti netti realizzati pari a 1,4 milioni, in aumento di 18,1 milioni di euro rispetto all’esercizio
precedente, dove la voce perdite da realizzo era prevalente (-16.7 milioni di euro);

- refttfifiche nette di valore per-91,8 milioni di euro, in miglioramento di 17,8 milioni di euro rispetto
all'esercizio precedente.

| proventi netti di classe D riguardanti gli attivi sottostanti alle polizze Unit Linked e Fondi pensione,
interamente di spettanza degli assicurati, si sono attestati ad un valore positivo di 3.085,3 milioni
di euro, comprendendo le plusvalenze nette realizzate e le plusvalenze nette da valutazione. Nel
2023 tale voce si era attestata ad un valore di 2.396,5 milioni di euro.

Le altre partite tecniche hanno registrato un saldo positivo di 77,7 milioni, in aumento del 9%
rispetto ai 71,3 milioni di euro registrati nel 2023. La voce comprende principalmente:

- le commissioni di gestione prelevate sul controvalore dei fondi dei prodoftti Unit Linked e del
Fondo Pensione Fideuram si sono attestate a 640,1 milioni in incremento del 7,8% rispetto al
2023, con un aumento di 46,2 milioni di euro;

- le commissioni di gestione spettanti ai Distributori per la conservazione del portafoglio Unit
Linked e Fondo Pensione Fideuram che ammontano a 486,8 milioni, in aumento di 36,4 milioni
rispetto al dato registrato nel periodo di confronto;

- le provvigioni di mantenimento spettanti ai Distributori per il mantenimento del portafoglio
polizze diramo | per I'importo di 39,7 milioni di euro, in aumento di 2,4 milioni di euro rispetto
all’esercizio precedente;

- le spese per la gestione degli investimenti di classe D che si sono aftestate a 20,1 milioni, in
aumento di 2,2 milioni di euro rispetto al 2023;




- la quota di ammortamento di periodo del bonus FV insieme pari a 14,3 milioni di euro in
diminuzione di 1,7 milioni di euro, relativo alle spese di acquisizione riferite al bonus una tantum
riconosciuto dal 2021 al 2023 sotto forma di maggior numero di quote attribuite alle polizze
del prodotto “Fideuram Vita Insieme Premium™;

- larestante parte pari a 1,6 milioni di euro, in aumento di 0,4 milioni di euro rispetto all’esercizio
precedente (1,2 milioni di euro nel 2023), riguardante principalmente alire commissioni nette.

Le spese di gestione si sono aftestate a 37,8 milioni di euro, in aumento rispetto i 20,3 milioni di euro
del 2023. La voce comprende principalmente:

- spese di acquisizione per 2,0 milioni, rappresentate dalle provvigioni di acquisto e d'incasso
riconosciute alle reti distributive per il collocamento delle polizze e la riscossione dei premi;

- daltre spese di acquisizione per 5,9 milioni, rappresentate dalla quota di spese generali
imputata all’area dedicata all’acquisizione dei confratti;

- alfre spese di amministrazione per 30,2 milioni, rappresentate dalle spese generdli riferite alla
gestione amministrativa dei confratti, che rispetto il 2023 viene incrementato con lo
stanziamento del contributo al Fondo di garanzia assicurativo deirami vita (istituito con Legge
del 30 dicembre 2023, n. 213) per 14,9 milioni di euro e per 10 per effetto
dell’accantonamento al Fondo di solidarietd costituito dal Gruppo ISP per accelerare |l
ricambio generazionale.

Il saldo del conto tecnico deirami vita per I'esercizio 2024 & pari a 38,5 milioni di euro (+40,5 milioni
di euro nell'esercizio precedente).

Il saldo della gestione non tecnica mostra un risultato positivo di 6,6 milioni di euro determinato
principalmente dal valore positivo degli interessi sui conti correnti per 12,0 milioni di euro,
compensato dagli interessi passivi sul prestito subordinato per 4,1 milioni e I'ammortamento di
afttiviimmateriali per 2,0 milioni di euro.

Le imposte di periodo sono risultate pari a 15,4 milioni, con un Il tax rate effettivo pari al 34,1%.

Gli investimenti e le disponibilitd liquide di classe C si sono attestate a 7.908,8 milioni di euro, in
aumento del 13,7% rispetto alla valorizzazione al 31 dicembre 2023.

Gliinvestimenti del portafoglio titoli di classe C ad utilizzo non durevole, presentano al 31 dicembre
2024 plusvalenze nette latenti per 72,3 milioni di euro che si confrontano con minusvalenze nette
latenti di 84,2 milioni del 2023, dove si era esercitata I’adozione del Regolamento IVASS n. 52/2022,
sul portafoglio titoli non durevole che aveva comportato la sospensione di rettifiche di valore per
complessivi 142,7 milioni di euro.

Gli investimenti di classe D valorizzati al mercato, si sono attestati a 34.852,8 milioni e sono
rappresentati per 31.365,6 milioni di euro da attivitd a copertura di polizze Unit Linked e per 3.487,2
milioni di euro da aftivitd a copertura delle riserve del Fondo Pensione Aperto Fideuram.
Complessivamente si registra un incremento del 10,0% rispetto al valore di 31.674,3 milioni
registrato a fine 2023.

Le riserve tecniche ammontano a fine anno a 42.301,2 milioni di euro, segnando nel periodo un
incremento del 10,5% ascrivibile ad un miglioramento degli attivi finanziari e dall’aumento della
raccolta netta.

Il patrimonio netto al 31 dicembre 2024 ammonta a 804,3 milioni, comprensivo del risultato di
periodo, a fronte di un patrimonio ad inizio esercizio di 774,2 milioni.

I risultato di sottoscrizione complessivo € pari a 777.564 migliaia di euro con un aumento di 576.661
migliaia di euro rispetto all’'esercizio precedente; tale crescita é riferita alla raccolta dei prodotti




diramo lll, rappresentati principalmente da polizze di tipo Unit Linked, la cuiraccolta si € attestata
a 2.808,3 milioni di euro, in aumento del 32,96% rispetto ai volumi del 2023 e dalla crescita dei
prodotti tradizionali, aumentata del 18,1% rispetto al 2023.

Si riassumono di seguito i dati di Fideuram Vita S.p.A., separati per aree di attivitd Vita, in merito ai
risultati di sottoscrizione cosi come riportati all’interno del QRT $.05.01.02.

(in migliaia di euro)

Spese di Oneri e proventi bt el
Premi di competenza Oneri relativi ai sinistri P N p' . sottoscrizione
gestione tecnici totale
Linea di Business
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Assicurazione
con 1.448.455 1226440  -721.220  -727.192  -15.538  -9.629
partecipazione
agli utili
Assicurazione 77.571  71.627 = 777.564  200.903
index linked e 2.808.316  2.112.106 -2.798.762  -2.445800 -27.342 -30.484
unit linked
Alfre
assicurazioni 8.347 4.690 -2.252 -694 -10 -161
vita
Totale 4.265.118 3.343.236 -3.522.234 -3.173.685 -42.890 -40.274 77.571 71.627

Il risultato di sottoscrizione & calcolato in base a quanto previsto dal QRT S.05.01.02 (Premi di
competenza - Sinistri — Spese di Gestione- Alfri Proventi/Oneri tecnici netti).

Risultato di sottoscrizione per la societd considerando i dati complessivi presenti nel QRT S.05.01.02:

(in migliaia di euro)

2024 2023
Premi netti 4.265.118 3.343.236
Sinistri di competenza -3.522.234 -3.173.686
Spese di gestione -42.890 -40.274
Oneri e proventi fecnici 77.571 71.627
Risultato dell'attivita di sottoscrizione (QRT $.05.01) 777.564 200.903

A.3 RISULTATI DI INVESTIMENTO

Gruppo Intesa Sanpaolo Assicurazioni

| risultati economici dell’ attivitd di investimento del Gruppo Assicurativo, rilevati secondi i principi
internazionali IAS IFRS, sono riportati nella tabella riportata.

Le performance siriferiscono al totale del portafoglio diinvestimento del Gruppo Assicurativo, che
include quindi anche gli attivi relativi a prodotti in cui il rischio € sopportato dagli assicurati.




(in migliaia di euro)

Classe di attivita 2024 2023 Variazione Variazione %
Proventi/oneri da atfivita e passivita
finanziarie valutate al fair value rilevato 3.887.449 3.533.987 353.462 10%

a confo economico
Proventi/oneri delle partecipazioni in

o -163 127 -290 <100%
conftrollate, collegate e joint venture
Proventi/oneri da altre attivita e
passivita finanziarie e da investimenti 1.989.383 1.432.071 557.312 38,9%
immobiliari
Totale 5.876.669 4.966.185 910.484 18%

La gestione finanziaria chiude con un saldo dei proventi da investimento al netto degli oneri
patrimoniali e finanziari pari a 5.876,7 miglicia di euro rispetto a 4.966.2 migliaia di euro dello scorso
anno.

L'operativita di investimento del gruppo svolta nel 2024 si e realizzata in coerenza con le linee
guida definite dalla Policy di Finanza delle Compagnie del Gruppo ed in particolare in ossequio
ai principi generali di prudenza e di valorizzazione della qualitd dell’attivo in un’ottica di medio e
lungo termine.

Il Gruppo ha continuato nel porre in essere una politica volta a limitare il rischio finanziario
mantenendo al contempo un livello di profittabilitd adeguato agli impegni assunti con gl
assicurati.

Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A.

| risultati economici dell’attivitd di investimento di Intesa Sanpaolo Assicurazioni S.p.A. sono
evidenziati nella tabella sotto riportata. Tali risultati sono rilevati secondo i principi contabili
nazionali in base ai quali & stato predisposto il Bilancio d'esercizio.

A seguito delle turbolenze dei mercati che hanno caratterizzato il corso del 2024 e che hanno
influenzato negativamente la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, in analogia
all'esercizio 2023, la Societd si € avvalsa della facoltd di sospendere le minusvalenze da
valutazione del comparto titoli circolante come prevista dal Provvedimento IVASS n. 143 del 12
marzo 2024 che ha modificato il Regolamento IVASS n. 52/2022, adottato in aftuazione del
Decreto Legge 21 giugno 2022, n. 73 convertito con Legge 4 agosto 2022, n. 122, per effetto della
quale si & provveduto alla sospensione di rettifiche di valore sui titoli per I'importo pari a 892,5
milioni di euro e alla contestuale iscrizione di una riserva di patrimonio netto indisponibile per
I'importo di 678,3 milioni di euro utilizzando parte della riserva da sovrapprezzo di emissione.

Le performance si riferiscono al totale del portafoglio di investimento della societd, che include
quindi anche gli attivi relativi a prodotti Unit Linked e Index Linked.




(in miglicia di euro)

Classe di attivita 2024 2023
Classe C
Titoli di stato 713.269 1.273.573
Obbligazioni societarie 556.749 545.159
Strumenti di capitale 208.558 355.057
Obbligazioni strutturate 588.923 952.748
Derivati 679 38.664
Altri investimenti 152 0
Spese diinvestimento -37.872 -33.828
Attribuzione costi -59.227 -39.197
Differenza cambi 4.333 -3.737
Altro -142 -1.498
Totale investimenti (Classe C) 1.975.423 3.086.941
Classe D
Titoli di stato 156.010 121.556
Obbligazioni societarie 23.078 18.152
Strumenti di capitale 4.074.469 2.439.879
Obbligazioni strutturate 303.439 317.853
Derivati -44.349 -16.714
Altri proventi e oneri -871.148 -399.669
Totale investimenti (Classe D) 3.641.499 2.481.057
Totale investimenti (Classi C + D) 5.616.922 5.567.998

La determinante principale del risultato dell'esercizio & costituita dalla gestione finanziaria con un
saldo dei proventi da investimenti al netto degli oneri patrimoniali e finanziari pari a 5.616,9 milioni
di euro, in aumento rispetto allo scorso esercizio (5.568,0 milioni di euro). La variazione piu
significativa si ha sulla quota parte di strumenti legati ai prodotti di investimento di Classe D.

Di seguito viene data evidenza delrisultato di Investimento ottenuto come differenza tra i proventi
e oneri relativi all’ attivita di investimento.

(in miglicia di euro)

2024 2023
Proventi e oneri da investimenti 8.984.572 7.974.178
Totale interessi tecnici -3.367.649 -2.406.180
Risultato dell'attivita di investimento 5.616.922 5.567.998

Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A.

| risultati economici dell’attivita di investimento di Intesa Sanpaolo Protezione S.p.A. sono riportati
nella tabella di seguito. Le informazioni riportate a seguire seguono i pri